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های تهافشرکت بوده است. ی کیت کارکنان شرکت با هزینه سرمایه سهاممالهدف از این تحقیق بررسی رابطه درصد 

با اند و در بورس اوراق بهادار فعال بوده 1831الی  1811شرکت که در بازه زمانی  117عملی تحقیق با استفاده از اطلاعات 

تدا آماره توصیفی مربوط به متغیرهای با، ماریآ وتحلیلتجزیهجهت . اندشدهارائه و گزارش ،Eviews8و  spssاکسل،  افزارنرم

هاسمن  یهاآزمونپسانایی گزارش گردید، در ادامه زمون ریشه واحد و مآهای تحقیق ارائه گردید. سپس لمورد استفاده در مد

ل دم) هادر شرکت درصد سهام در مالکیت کارکنانرابطه هزینه سرمایه سهام با مدل رگرسیونی با هدف بررسی دو  لیمر، fو 

 هابررسی آنبرازش گردید تا با  مدل دوم(ها )در شرکت ت کارکنانرابطه هزینه بدهی با درصد سهام در مالکیبررسی اول( و 

سرمایه  هدرصد مالکیت کارکنان شرکت با هزیندهند که: بین های تحقیق نشان می. یافتهی تحقیق مشخص شودی فرضیهنتیجه

 درصد مالکیتچنین، بین مه داری وجود دارد.رابطه معنی بورس اوراق بهادار تهران هشدپذیرفتههای سهام شرکت در شرکت

بنابراین  ؛داری وجود داردرابطه معنی بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای شرکت در شرکت بدهیکارکنان شرکت با هزینه 

توجه نموده و آنها را در  هانان شرکتدر مالکیت کارک هاممیزان درصد سشود که به گذاران توصیه میبه سهامداران و سرمایه

 گیری خود لحاظ نمایند.تصمیم مدل

 

 درصد سهام در مالکیت کارکنان شرکت، هزینه سرمایه، هزینه بدهی، بورس اوراق بهادار تهران واژگان کلیدی:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

Abstract 

 

The main objective of this study was to evaluate the relationship between employee stock 

ownership percentage and the cost of capital. The research findings were reported using the 

information of 117 companies that were active in Tehran stock market from 1388 to 1395 and 

presented with Excel, SPSS and Eviews8 softwares. To analyze the statistics, a descriptive 

statistics about the variables used in the research models were presented first. Then, the 

durability and unit root tests results were reported, followed by Hausman and F-Limmer, then 

two regression models with the aim of examining the relationship between cost of equity and 

employee stock ownership percentage in firms (first model) and the relationship between cost 

of debt and employee stock ownership percentage in firms(second model) was fitted. The 

results showed that there is meaningful relationship between cost of equity and employee stock 

ownership percentage and also between cost of debt and employee stock ownership percentage 

of firms listed in Teharn Stock Exchange. Therefore, it is suggested to shareholders and 

investors to consider the percentage of shares owned by the employees of the companies and 

consider them in their decision making models. 
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